
 

Pour un investisseur qui a du temps devant lui, le moment reste propice pour investir. En effet, nous 

n’en sommes qu’à la première phase de la révolution technologique liée à l’intelligence artificielle, 

à savoir la mise en place d’infrastructures par les fabricants de semi-conducteurs et de composants 

électroniques pour s’adapter au besoin de capacité.  Nous allons passer à la seconde phase, à savoir 

les applications industrielles de cette technologie avec l’intégration des agents IA pour optimiser 



l’automatisation. Cela va permettre l’émergence de nouvelles sociétés prometteuses. Nous n’en 

sommes vraiment qu’aux préliminaires avec une technologie en train de devenir opérationnelle. 

Nous voyons les évolutions se mettre en place dans notre fonds. Autre point positif pour 

l’épargnant en euro, le dollar a subi une baisse inexplicable cette année, car la situation 

économique est plus favorable outre-Atlantique que sur le Vieux Continent. Des gains de change à 

hauteur de 15 % sont donc possibles, ce qui permettrait de servir d’amortisseur en cas de recul des 

valeurs technologiques (sachant que toute baisse est une opportunité pour un investisseur). 

D’ailleurs, en euro, la performance de ces dernières est nulle depuis le début de l’année. Il reste 

donc une réelle marge de manœuvre pour miser sur les technologiques. Ce n’est pas une simple 

mode comme en 2000. 

Quelles sont vos valeurs favorites ? 

Nous sélectionnons des sociétés bénéficiaires, ou qui le seront à brève échéance, qui génèrent des 

Cash-Flow élevés afin d’avoir les moyens financiers suffisants pour investir. Ce seront eux les 

prochains gagnants. Ce critère nous semble plus important que ceux classiques de valorisation 

comme le traditionnel rapport cours/bénéfices. C’est pourquoi nous ne nous intéressons en 

général, qu’aux titres dont la capitalisation boursière dépasse 10 milliards de dollars. Nous sommes 

ainsi positifs sur certains GAFA tel Amazon ou Meta, sociétés qui bénéficient d’importants contrats 

dans le domaine militaire comme l’usage du casque de réalité virtuelle par l’US Army. L’avenir est 

aussi prometteur dans le civil pour ses lunettes (Meta Ray Ban). Le deuxième trimestre a été au-

dessus des attentes et d’importants programmes d’investissement sont prévus. Dans le domaine 

du cloud, qui recense les données que l’IA va traiter, des sociétés comme AWS aux US ou Baidu AI 

Cloud, Aliyun qui sont parmi les leaders en Chine. Il est intéressant de s’intéresser à ce marché à la 

pointe de la technologie comme l’a démontré Deep Seek. D’une façon générale, nous mettons aussi 

l’accent sur les sociétés qui, grâce à l’IA, réduisent leurs effectifs et améliorent ainsi leur rentabilité. 

C’est par exemple le cas d’un titre controversé, Tesla. Il ne faut pas sous-estimer le talent d’Elon 

Musk qui innove dans les processus d’industrialisation, notamment avec xAI. Enfin, nous n’avons 

pas d’entreprises européennes en raison, d’une part, de capitalisations boursières souvent 

insuffisantes, et, d’autre part, de règlementations excessives qui empêchent d’avoir les dernières 

versions en matière d’IA. Nous nous concentrons donc sur les Etats-Unis et la Chine. 



 

 

 


